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финансовая грамотность

Что такое ключевая ставка  
и как она влияет на нашу жизнь

В финансовых новостях, то 
и дело сообщают, что Банк 
России повысил, понизил или 
сохранил на том же уровне 
ключевую ставку. Попробуем 
разобраться, что такое клю-
чевая ставка, почему она так 
важна для россиян и экономики 
страны, как влияет на кредит и 
депозиты.

Ключевая  процентная ставка 
— это минимальный процент, 
под который Банк России (он 
же Центробанк, или ЦБ) выдает 
кредиты коммерческим банкам. 
Получив кредит у ЦБ, коммер-
ческие банки дают кредиты 
компаниям и розничным потре-
бителям уже под собственный 
процент, который чуть выше 
процента ЦБ. Ключевая ставка  
является основным инстру-
ментом денежно-кредитной 
политики. Это один из фактов, 
который позволяет Центробан-
ку контролировать курс рубля 
и влиять на экономику страны.

С конца июля 2020 года клю-
чевая ставка была на историче-
ском минимуме — 4,25% — и 
держалась на таком уровне по 
март 2021 года. С марта 2021 
года ЦБ повышал ставку на 
каждом заседании. В общей 
сложности она выросла в 4,7 
раза.

С  февраля 2022 года ставка 
составляла рекордные 20%. 
Повышение ключевой ставки 
до 20% годовых было вызвано 
резкими изменениями внешних 
условий для экономики нашей 
страны. Чтобы сдержать рост 
цен, купировать угрозы для 
финансовой стабильности, 
поддержать привлекательность 
депозитов и защитить сбереже-
ния граждан от обесценения, 
необходимо было повысить 

Величина процентной ставки Банка России напрямую 
влияет на различные отрасли экономики и личные финансы 
каждого из нас. Посмотрим, как это работает.

ставки в экономике до уров-
ней, которые компенсируют 
девальвационные и инфляцион-
ные риски. Решение повысить 
ключевую ставку до 20% годо-
вых оказалось оправданным. 
Исторический максимум про-
держался на таком уровне более 
месяца. С апреля Банк России 
снова перешел к снижению 
ставки — на текущий момент 
прошло четыре заседания со-
вета директоров, на которых 
объявлялось о понижении. 10 
июня 2022 года ЦБ объявил о 
снижении ключевой ставки до 
9,5% годовых.

Низкая ставка означает, что 
деньги стоят дешево. В резуль-
тате компании и население ак-
тивнее берут кредиты. Бизнес, 
а с ним и экономика, развива-
ются. Негативным эффектом 
такой политики может стать 
рост инфляции — деньги стоят 
дешево, поэтому их становится 
много. При низкой ставке рас-
тет привлекательность спеку-
ляции, поэтому банки активно 
скупают иностранную валюту. 
Это приводит к снижению кур-
са рубля, которого на рынке ста-
новится много. В ответ ЦБ тоже 
может повысить ставку. Тогда 
торговля валютой становится 
менее выгодной, перекупщики 
выкупают рубли с рынка и курс 
стабилизируется.

Низкая ключевая ставка →             
низкие ставки по кредитам →            
низкие ставки по банковским 
депозитам →  рост экономики 
и производства → рост по-
купательной способности → 
рост инфляции.

Повышение ключевой ставки 
ЦБ, как правило, обусловлено 
желанием взять под контроль 
и снизить инфляцию. Однако 

вместе с тем высокая ставка не-
сет и негативные последствия: 
покупательная способность 
населения и темпы развития 
экономики проседают.

При повышении ключевой 
ставки увеличивается при-
влекательность депозитов и 
снижается привлекательность 
кредитов. Население в такой 
ситуации меньше тратит на 
покупки, а компании берут 
меньше кредитов на короткие 
сроки. Повышение ставок по 
депозитам мотивирует людей 
больше сберегать. В результате, 
снижение спроса на товары и 
услуги, цены начинают расти 
медленнее, то есть инфляция 
замедляется.

Высокая ключевая ставка 
→ высокие ставки по креди-
там →  замедление экономики 
и производства → снижение 
покупательной способности 
→ снижение инфляции.

Банки устанавливают про-
центы по вкладам, кредитам 

и ипотеке, ориентируясь на 
ключевую ставку. Когда она 
повышается, банковские про-
дукты для клиентов дорожают, 
когда понижается — дешевеют. 
То есть привлекательность ус-
ловий по вкладам и кредитам 
напрямую зависит от ключевой 
ставки.

Из выше сказанного можно 
сделать вывод, что ключевая 
ставка влияет и на стоимость 
акций. При ее снижении от-
мечается рост спроса на акции, 
при повышении рост снижает-
ся. Чем выше  ключевая став-
ка, тем выше доходность от 
банковских вкладов. Снижение 
ставки позволяет ускорить рост 
экономики страны. Ключевая 
ставка позволяет удерживать 
инфляцию на уровне целевого 
значения, которое определяет 
ЦБ РФ. При угрозе инфляции 
необходимо повысить сто-
имость заемных денежных 
средств, следовательно, возни-
кает потребность в увеличении 
ставки.

В июле текущего года Цен-
тробанк повысил ключевую 
ставку на 100 базисных пун-
ктов до 8,5%. Это произошло 
впервые с 19 сентября 2022 
года – тогда ставка была уста-
новлена в размере 7,5% и она 
сохранялась на этом уровне по 
итогам шести последующих 

заседаний ЦБ РФ.  
15 августа состоялось   вне-

очередное заседании совета 
директоров Центробанка РФ, 
на котором была  повышена 
ключевая ставка сразу на  350 
базисных пункта до 12% годо-
вых.  «Банк России будет при-
нимать дальнейшие решения 
по  ключевой ставке исходя 
из  того, в  какой мере факти-
ческая и ожидаемая динамика 
инфляции относительно цели, 
процесс структурной пере-
стройки экономики, а также 
риски со стороны внутренних 
и внешних условий и реакции 
на  них финансовых рынков 
будут способны дополнитель-
но усилить риск отклонения 
инфляции вверх от цели вбли-
зи 4% в 2024 году. И в случае 
усиления проинфляционных 
рисков возможно дополни-
тельное повышение ключевой 
ставки», — заявили в  ЦБ. Об 
этом мы узнаем на очередном 
заседании ЦБ РФ 15 сентября.
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